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Genel Bakis
PIYASA GOSTERGELERI Ekonomi, 2018’in son geyredinde %3 daralma kaydetmistir.
Piyasa Goriniimii Kisa dénemdeki gérinimde kirlganligi devam edecek olsa
Birincil Kiralarin kisa vadede dip noktaya ulagmasi 4 da, reel sektor ve tiketici glven endeksleri Mart ayinda
Kiralar: beklenmektedir. sirasiyla 99.3 ve 59.45 ile bir dnceki ceyrege gore artis
Birincil Getiri Orta vadede artmasi beklenmektedir. - géstermistir. Ote yandan,mevsim etkilerinden arindiriimis
Oranlart: igsizlik orani artmaya devam etmekte olup Ocak 2019'da
Arz: Disiik tempoda da olsa mevcut insa halindeki = %13,3 olarak kaydedilmistir, enflasyon oraninda ise Mart
gelistirme projelerine paralel olarak artmaktadir. X . e
; : ayinda gerceklesen %19,71 ile 2018 yil sonuna goére hafif bir
Talep: Arza bagli artmasi beklenmektedir. . e e e . L
N gerileme gorGlmustir. Butlin bu gostergelere ek olarak, doviz
kurlarinda devam eden dalgalanma da ofis kiralama ve yatirim
Birincil Ofis Kiralari — Mart 2019 faaliyetleri Uzerindeki etkisini stirdirmeye devam etmektedir.
LOKASYON 7 ABD$ € ABD$ BUYUME %

MYAY — MIAY  MYIL FTZYIL 1YIL  5YIL <
veeo  Kullanici Odagi

istanbul (Levent) 170 32.0 340 357 00 66 istanbul’da 151.980 m? yeni ofis alani pazara girerken toplam
ofis arzi 6,33 milyon m?ye ¢ikmistir. Birinci geyrekte

istanbul (Esentepe- 105 19.0 202 21.2 -13.6  -11.0 . . .
Gayrettepe) gerceklesen toplam kiralama islemleri yaklasik 85.330 m?ye
) ulasmis olup,bir onceki geyrege ve bir 6nceki yilin ayni
!Stanbw (Maslak) 105 190 202 e a0 et dénemine kiyasla, sirasiyla %30,15 ve %22,39 oranlarinda
Istanbul (Asya Yakasi) 120 22.0 234 24.5 -12.0 -1.7 énemli 8lgide artis gdstermistir.
izmir 65 12.0 127 13.4 -143  -6.7
Ankara 70 13.0 138 14.5 -13.3  -10.8 1. Ceyrekte, metrekare bazinda anlagmalarin, %61.78’i
Birincil Ofis Getiri Oranlari — Mart 2019 Anadolu yakasinda, %25,73'ii MiA'da gergeklesmistir. MIA
LOKASYON MEVCUT SON  SON 10 YIL disinda  Avrupa yakasinda  gergeklesen  anlasmalar
(RA_KA'\_/_ILAL? GEYREK GEYREK YIL YUKSEK DUSUK  %12,49'unu olustururken, bir onceki ceyrege goére disls
BBUTTUR’ %) gostermistir. En bilyuk yeni kiralama iglemleri arasinda, Zemin
'stanbul (Levent) 780 70 ras 8BTS 680 reygtil (8.816 m?, Giingdren), Stryker (6.000 m?, Umraniye),
Istanbul (Esentepe-Gayrettepe)  8.00 8.00 7.75 9.00 7.25 Polisan (3.403 m?, Rénesans Hilltown), Teknosa (3.200 mz,
Istanbul (Maslak) 7.75 775 150 925 725  Maltepe Carrefour) ve TurkNet (3.000 m2, Nurol Tower)
Istanbul (Asya Yakas!) 7.50 750  7.25 950 725 bulunmaktadir. Genel olarak, bosluk orani ilk ¢ceyrek sonunda
izmir 9.50 950  9.25 1050  9.25 %24,98’e yukselmistir.
Ankara 9.25 9.25  9.00 10.50  9.00
e e o e e et o bt seovorm s Yatirim Odag
o e bt B e e o e & e Wzl Birinci ceyrekte gerceklestirilen yatirm aktiviteleri ofis Gniteleri ile
Yakin Donem Performansi sinirl kalmistir, kayda alinan islemler; Albaraka ve Mdukafat
Getiri —Ulke Ortalamas! o Portféy Yénetimlerinin Metropol Istanbul’daki bazi ofis (initelerini
Kira Artis! - Birincil Efg;ﬁg:”_”ﬁ'ﬂke Ortalamas: almasi, Is Portfdy Yonetiminin Quasar istanbul projesini
11,00% 20,0% devralmasidir.
9,00% 10,0% 2
2 700% 00% g% Genel Goriinim
@ - 00t '10,0%§ C Ekonomideki sikisik goriiniim ve artan satilik gayrimenkuller
: 20.0%" = ile birlikte Gzellikle Mart sonunda gerceklesen segimlerden
300% ———— -30,0% sonra, yatirm faaliyetleri ivme kazanmay sirdurecektir, kisa

Mar 09 Mar 11 Mar 13 Mar15 Mar 17 Mar 19 vadede fiyatlarin ise alici beklentilerine yaklasmasi

beklenmektedir. Ek olarak kiraci lehine ortamin orta ve uzun
vadede devam edecegi tahmin edilmektedir.

Bu rapor, Cushman & Wakefield LLP tarafindan hazirlanmistir ve sadece ticari gayrimenkul ile ilgilenen kimseler ngdem |§Ozen

tarafindan bilgi amagh olarak kullanilabilecektir. S6z konusu bu yayin piyasalar ya da kaynak gosterilen piyasalardaki Danisman, Arastirma

gelismeler hakkinda kapsamli bir agiklama yapma amaciyla hazirlanmamistir. Bu rapor Cushman & Wakefield LLP Biiyiikdere Cd. 13, River Plaza, 15, Levent
tarafindan giivenilirligine inanilan kamuya agik kaynaklardan yararlanilmis bilgileri icermekte olup, s6z konusu veriler 34394, istanbuI/TUrkiye

kesin olarak dogrulanmamis oldugundan raporun dogru ve eksiksiz bilgiler icerdigini garanti edilmemektedir. isbu Tel:
R S - o S S . el: +90-212-334 7815

raporda yer alan bilgilerin herhangi birinin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni hi¢bir garanti veya iad . hwak

taahhiit verilmemektedir; Cushman & Wakefield LLP bu baglamda raporun igerigini okuyan kimselere veya herhangi bir il em'lsozen@cus Wake.com

{igiincii tarafa karsi herhangi bir sorumluluk iistlenmeyecektir. isbu raporda verilen tiim fikirler degiskenlik gosterebili. ~ cushmanwakefield.com.tr

S6z konusu bu yayin piyasalar ya da kaynak gosterilen piyasalardaki gelismeler hakkinda kapsamli bir agiklama yapma

amaciyla hazirlanmamistir. ©2019 Cushman & Wakefield LLP. Her hakki saklidir.
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PAZAR GOSTERGELERI

Pazar Gorlinlimi

Birincil Kisa vadede diisiis devam edecektir ancak TUFE

Kiralar: artisindan dolay! ylikselme potansiyeli vardir.

Birincil Getiri Kisa ve orta vadede getiri oraninin artmasi A |

Oranlari: beklenmektedir.

Arz: Yavaslasa da arzdaki artis surekliligini A |
korumaktadir.

Talep: Disuk seviyede sabit durumdadir. >

Birincil Perakende Kiralari — Mart 2019

ANA CADDE t ABD$ € ABD$ BUYUME %

MAGAZALARI M?/AY M2/AY M?/AY FT?YIL 1YIL  5YIL
YBBO

istanbul 750 140 1,380 145 235  -126

izmir 375 70 637 67 250 -17.3

Ankara 482 90 956 100 182  -125

Birincil Perakende Getiri Oranlari — Mart 2019

ANA CADDE MEVCUT  SON SON 10 YIL

MAGAZALARI GCEYREK GEYREK YIL YUKSEK DUSUK

(DEGERLER

BRUT, %)

istanbul 7.25 7.25 6.50 8.75 5.80

izmir 8.25 8.25 7.75 11.25 7.50

Ankara 8.25 8.25 7.50 11.25 7.00

ALISVERIS MEVCUT  SON SON 10 YIL

MERKEZLERI GCEYREK GEYREK YIL YUKSEK DUSUK

(DEGERLER

BRUT, %)

Ulke birincil 7.75 7.75 7.50 9.50 7.00

Sunulan getiri verilerine iligkin, piyasanin degisen yapisinin ve finansman gibi her tiirlii islemdeki orttlt
maliyetlerin 1s1ginda, bu rakamlar yalnizca yaklasik egilimi ve baslica kazang seviyelerinin yoniinii belirtmeye
yonelik kilavuz niteliginde olup 6zelliklerine bakilmaksizin herhangi belirli bir mal veya iglem icin karsilastirma
amagli kullanilmamalidir.

Yakin Donem Performansi

Getiri ~Ulke Ortalamasi Getiri — Birinil
m  Kira Artigi - Birincil m Kira Artigi — Ulke Ortalamasi
11,00% 20,0% 5
0,

'9.00% 100%

S 8,00% 00% v
£ 7.00% c
o 6,00% -10,0% Z
5,00% o
4,00% -20,0% g
3,00% T T T T T T T T T T T T '30,0% g
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Genel Bakis

AYD/Akademetre aligveris merkezi verilerine gore, 2019 Subat
ayinda ciro endeksi bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %18,1
artmistir ancak ayni dénemde kaydedilen %19,67 enflasyonun
altinda kalmistir. En ylksek satislar, bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yiyecek-icecek ve giyim kategorilerinde sirasiyla %23,8 ve
%23,4 artis olarak kaydedilmistir. Bununla birlikte, 2019 Subat
ayinda bir 6nceki aya gore, yaya trafiginde %13,3 gecen yilin ayni
dénemine gore de yuzde %2,2 azalma kaydedilmigtir.

Kullanici Odagi

Doéviz kurunda devam eden dalgalanmalar ve yuksek enflasyon
sebebiyle, ilk c¢eyrekte kullanici talebi genel olarak disuk
seyretmistir. Bunun yani sira; Praktiker, Collezione, Gloria Jeans ve
Haci Sayid konkordato talebinde bulunmusglardir. 1. Ceyrek boyunca,
Levi's yeni konsept magazasini Zorlu AVM'de, Little Caesars ise
AVM pazarina girerek ilk magazasini iskenderun’da Primemall
AVM’'de agmistir, Marks & Spencer ve Eve markalarl ise
blyumelerini stirdirmustur. Caffé Nero yeni magazalar agarak pazar
payini arttirirken, Kogtas Fix bliyiime odakl yatirmlarina istanbul
digindaki ilk magazasini Ankara’da agarak devam etmistir. Bununla
beraber, Huawei yogun ilgi géren ilk deneyim magazasini, izmir
Mavibahge AVM’de agmistir. Miniso ise, dniUmuzdeki aylarda Turkiye
genelinde yeni magazalar agarak daha da buytmeyi planlamaktadir.
Ote yandan, Forever New tiimilyle pazardan ¢ikmis bulunmaktadir.

Birinci geyrekte pazara 25.000 m? yeni arz giris yaparak toplam AVM
arzi 12,91 milyon m?'ye gikmistir; Ankara’'da Kartaltepe AVM (25.000
m?) ve Van'da Park AVM. Ankara'daki Ankapark'ta ise tema park
bolumu agilmistir.

Yatirrm Odagi
ik ceyrekte bilylik capl bir yatinm gergeklesmezken, perakende yatirim
faaliyetlerinin artan satilik gayrimenkuller ile ivmelenmesi beklenmektedir.

Genel Goérunum

AVM ciro endeksi uzun bir aradan sonra, segimlerin etkisiyle tiiketici
duraksamasindan kaynakli, enflasyonun az da olsa altinda
seyretmistir, ancak o6numuizdeki donemlerde satis endekslerinin
giderek artacagi tahmin edilmektedir. Kisa vadede kiralardaki dusus
devamlihgini korurken, mal sahiplerinin Uzerinde devam eden baski
kira fiyatlarini indirmeye itecektir. Bununla birlikte, AVM’ler de ana
egilim, yenileme ve yeniden konumlandirma olacaktir. Yakin
zamanda gerceklesen secimler sonrasinda AVM yatirim pazarinin,
piyasay! yonlendirecek alicilar ile hareketlenecegdi ongorulmektedir.

Bu rapor, Cushman & Wakefield LLP tarafindan hazirlanmistir ve sadece ticari gayrimenkul ile ilgilenen kimseler
tarafindan bilgi amagh olarak kullanilabilecektir. S6z konusu bu yayin piyasalar ya da kaynak gosterilen piyasalardaki
gelismeler hakkinda kapsamli bir agiklama yapma amaciyla hazirlanmamistir. Bu rapor Cushman & Wakefield LLP
tarafindan giivenilirligine inanilan kamuya agik kaynaklardan yararlanilmis bilgileri icermekte olup, s6z konusu veriler
kesin olarak dogrulanmamis oldugundan raporun dogru ve eksiksiz bilgiler icerdigini garanti edilmemektedir. isbu
raporda yer alan bilgilerin herhangi birinin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni hi¢bir garanti veya
taahhiit verilmemektedir; Cushman & Wakefield LLP bu baglamda raporun igerigini okuyan kimselere veya herhangi bir
tigiincii tarafa karsi herhangi bir sorumluluk iistlenmeyecektir. isbu raporda verilen tiim fikirler degiskenlik gosterebilir.

Cigdem Is6zen

Danigsman, Arastirma

Buyukdere Cd. 13, River Plaza, 15, Levent
34394, istanbul/Tiirkiye

Tel: +90-212-334 7815
cigdem.isozen@cushwake.com
cushmanwakefield.com.tr

S6z konusu bu yayin piyasalar ya da kaynak gosterilen piyasalardaki gelismeler hakkinda kapsaml bir agiklama yapma

amaciyla hazirlanmamigtir. ©2019 Cushman & Wakefield LLP. Her hakki sakhidir.
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PAZAR GOSTERGELERI Genel Bakig

Pazar Gorunumu Turkiye, yila ihracat ticaret hacminde Subat ayinda bir dnceki yila gore
o . . . . . . o .

Birincil Kur dalgalanmasina paralel olarak kira bedellerinin A A?IS.,4 ygk§ell§le girerken, ithalat ticaret hacmlnde A)17vor:m|nda bir azalig

Kiralar: gevsemesi beklenmektedir. g6stermistir. Bu sirada, Subat ayinda dl__s, ticaret acigr %63,1 daralarak

o . ) , 2,13 milyar ABD $’ina dismustir. Yillik TUFE enflasyonu ise Ocak ayinda
Birincil Orta vadede sinirli diizeyde bir artis beklenmektedir. A | . o . - ..

Getiriler: kaydedilen %20,35 orana goére, az da olsa dusls gosterek Mart ayinda

o o S %19,71 olarak kaydedilmistir, bununla birlikte enflasyonda gorilen yukari

Arz: Sinirli gelistirme faaliyetinden dolay nitelikli lojistik arzi } dogru seyrin uzun dénemde devam edecegi ongériilmektedir. Yillik

dusuktar.

Yerel_UFE enflasyonuna gelindiginde ise 2019 Mart ayinda bir énceki yilin
Talep: Esas lokomotif yerli (mal sahibi) kullanicilardir. b ayni dénemine gore yaklasik iki kati bir oran ile %29,64 olarak ylksek
kaydedilmistir.

Birincil Lojistik Kiralar - Mart 2019

LOJISTIK BOLGELER t ABD$ €  ABD$ BUYUME % Kullanici Odag|

2 2 2 2 2,
MEAY MEIAY - MENIL FTEYIL 1YL MEAY Mevcut verilere gore, depo alani kiralama aktivitesi yilin ilk ceyreginde

Istanbul 30 5.50 584 613 83 65 yaklasik 41.364 m? olarak gergeklesmistir. En blyik kiralama islemleri
Ankara 18 3.25 345  3.62 71 6.3 arasinda, Reysas Antrepo (11.500 m?, Istanbul/Tuzla), Otomotiv Firmasi
Birincil Lojistik Getiri Oranlari - Mart 2019 (10.931 m2, Kocaeli/izmit), Polaris Lojistik (5.500 m2, Kocaeli/Gayirova),
- 2 A ) 5
LOJISTIK MEVCUT  SON SON 10 VIL Qaykur (5.500 m?, Kocaeh/‘(;aylrova), World Courier (4.250 m?,
BOLGELER CEYREK GEYREK YIL  YUKSEK DUSUK Istanbul/Hadimkdy), Zed Tekstil (4.287 m?, Adana/Seyhan) ve Zanagro
(RAKAMLAR Tarimsal (2.660 m?, Kocaeli/Cayirova) bulunmaktadir.
BRUTTUR, %)
istanbul 9.25 9.00 9.00 9.25 8.75 .
Ankara 10.25 1000 10.00 1025 10.00 Yatirm Odagi
Sunulan getiri verilerine iliskin, piyasanin degisen yapisinin ve finansman gibi her tiirlii islemdeki ortiili Sanayi ve |0jiStik yatlrlm i§lemleri, ilk Qeyrekte temel olarak bil’QOk arsa ve
maliyetlerin isiginda, bu rakamlar yalnizca yaklasik egilimi ve baslica kazang seviyelerinin yonini . . .. s
belitmeye ydnelik kilavuz niteliginde olup dzelliklerine bakilmaksizin herhangi belirli bir mal veya islem igin fabrika satin alimlari ile artig gostermistir.
karsilastirma amacl kullaniimamalidir.
Yakin Donem Performansi 1. Ceyrekteki en buyik yatinm iglemleri arasinda, Anadolu Efes’e ait
Getiri —Ulke Ortalamasi Getiri — Birincil Sakarya Akyazi'da bulunan arsa satisi (248.954 m?), Banvite ait
®  Kira Artigi - Birincil " Kira Artigi - Ulke Ortalamasi Bandirma, Orhaniye'de bulunan arazinin (46.900 m2) ve Manisa Akhisar'da
0, 0,
11,00% 5.0% = bulunan arsanin (40.367 m?) ayr 6zel yatinmcilara satiimasi, Altinbilek’in
_ 9,00% 0,0% g% Banvit'e ait Eskisehir'de bulunan yem fabrikasini (15.141 m?) satin almasi,
§ 7.00% -5,0% ﬁ’—,;,, Ortadogu Enerji'nin Yesil Yapr'dan Tekirdag Ergene’de bulunan arsalarin
m 5 00% 10.0° é c satin alimi (toplamda 63.331 m?), Clariant’a ait Kocaeli Gebze’'de bulunan
’ T f arsa (40.000 m?) ve tesis satisi (20.000 m2), Ak Gida’nin Girsiit'e ait izmir
3,00% +——+— : : : -15,0%

Tire’de bulunan Uretim tesisini satin almasi (32.000 m?), Ziraat Bankasi’'nin
Temapol Polimer'e ait Kayseri Melikgazi'de bulunan arsa ve fabrika
binasini satin almasi (29.810 m?), Titan Asia’nin Aydin Efeler'de bulunan
Jantsa Jant'a ait fabrika ve idari binay1 (19.514 m?) satin almasi, Gentas’a
ait Ankara Akyurt'ta bulunan arsanin (15.020 m?) 6zel bir yatirmciya
satiimasi, ve Novares Tirkiye'ye ait Kocaeli Cayirova’'daki fabrika binasi
satigl (4.410 m?) gosterilebilir.

Mar.09 Mar11 Mar13 Mar15 Mar17 Mar.19

Genel Gorinum

Ekonomide son doénemlerde kaydedilen disik GSYH ve ylksek
enflasyona ragmen, finansal kosullarin, reel sektoér gliven artisi ve imalat
sanayi endeksinin yikselmesi ile ©6nUimulzdeki donemlerde giderek
yumusamasli beklenmektedir. Bununla birlikte, sanayi ve lojistik yatinm
talebinin bu ¢eyrekte de goéruldigu gibi firsatci alicilar tarafindan
ivmelendirilecegdi 6ngorilmektedir. Bunun yani sira, blyik olgekli yabanci
lojistik firmalari yatirim rotalarini Turkiye'ye ¢evirmeye baslamistir, bunlara
érnek olarak; Ingiliz lojistik sirketinin Tirkiye'ye (¢ yeni hat acarak,
Avrupa'ya baglanacak intermodal agina dahil olmay1 saglamasi ve yiln ik
yabanci lojistik yatirimi olarak gosterilen isvigreli lojistik sirketin Avrupa’da
actidi ilk ofisin Turkiye’de olmasi gdsterilebilir.

Bu rapor, Cushman & Wakefield LLP tarafindan hazirlanmistir ve sadece ticari gayrimenkul ile ilgilenen kimseler Clgdem |§6zen

tarafindan bilgi amagh olarak kullanilabilecektir. S6z konusu bu yayin piyasalar ya da kaynak gésterilen piyasalardaki Danisman, Arastirma

gelismeler hakkinda kapsaml bir agiklama yapma amaciyla hazirlanmamistir. Bu rapor Cushman & Wakefield LLP Biiyiikdere Cd. 13, River Plaza, 15, Levent
tarafindan giivenilirligine inanilan kamuya a¢ik kaynaklardan yararlanilmis bilgileri icermekte olup, s6z konusu veriler 34394 istanbuI/TUrkiye

kesin olarak dogrulanmamis oldugundan raporun dogru ve eksiksiz bilgiler icerdigini garanti edilmemektedir. isbu i
raporda yer alan bilgilerin herhangi birinin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni hi¢bir garanti veya T_el' +90_'212'334 7815

taahhiit verilmemektedir; Cushman & Wakefield LLP bu baglamda raporun icerigini okuyan kimselere veya herhangi bir cigdem.isozen@cushwake.com
tigiincii tarafa karsi herhangi bir sorumluluk iistlenmeyecektir. isbu raporda verilen tiim fikirler degiskenlik gosterebilir. cushmanwakefield.com.tr

Soz konusu bu yayin piyasalar ya da kaynak gosterilen piyasalardaki gelismeler hakkinda kapsamli bir agiklama yapma

amaciyla hazirlanmamigtir. ©2019 Cushman & Wakefield LLP. Her hakki sakhidir.
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Arastirma Hizmetlerimiz

Cushman & Wakefield tim dinyada pazar lideri konumundadir.

Musterilerimizin karar verme ve proje uygulamalarini
desteklemek ve rekabet giglerini arttirmak amaciyla, tim
dinyada 6ncu egilimlere iliskin guvenilir, ylksek kaliteli
arastirma raporlari Uretiyoruz. Ceyrek dénem analizleri ve
kiresel siralamalar gibi periyodik raporlarimiza iligkin diizenli
glncellemeleri temin edebilirsiniz. C&W, ayrica mal sahibi,
kullanici ve yatirimcilara 6zel ihtiyaglarini kargilamak tzere
Ozellestiriimis misteri raporlari da hazirlamaktadir.

CAPITAL VIEWS

N

WINNING IN
GROWTH CITIES

Cushman & Wakefield Arastirma

Arastirma raporlarimizi incelemek igin web sitelerimizi ziyaret
ediniz.

http://www.cushmanwakefield.com.tr/
http://www.cushbakisi.com/

Arastirma raporlarimiz igcin web sitemizi ziyaret
ediniz...

...Uluslararasi Arastirma Raporlari

Ekonomik gelismeler ve gayrimenkul stratejilerini ydnlendiren
sanayi, ofis ve perakende sektorlerindeki klresel egilimler
hakkinda bilgiler

...Ulusal Pazar Raporlari
Tum dinyadaki pazarlar kapsayan ofis, sanayi ve perakende
sektorlerindeki yerel gayrimenkul egilimler hakkinda bilgiler

...Ozel Konulu Raporlar
Ticari gayrimenkul pazarlarinda gerceklesen faaliyetlere iligkin
yetkin yorumlar ve analizler

...Ekonomik Raporlar
Finans, yatinm, is ve gayrimenkul pazarlarini etkileyebilecek
kiresel olaylar ve yeni egilimlere iliskin glincel bilgiler

. ..Cushman & Wakefield kiresel gayrimenkul blogu
Kuresel Pazar egilimleri hakkinda goruslerimiz ve gayrimenkul
karar verme sireglerine olasi etkileri
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Bu rapor, Cushman & Wakefield LLP (C&W) tarafindan sadece ticari gayrimenkul ile ilgilenen
kimseler tarafindan bilgi amacl olarak kullanilabilmek amaciyla hazirlanmis olup, 6zelliklerine
bakilmaksizin ve uzman goriist alinmadan herhangi belirli bir mal veya islem igin karsilastirma

amach kullaniimamalidir. S6z konusu bu yayin piyasalar ya da kaynak gosterilen piyasalardaki
gelismeler hakkinda kapsamli bir agiklama yapma amaciyla hazirlanmamistir. Bu rapor, C&W
tarafindan guvenirligine inanilan kamuya agik kaynaklardan yararlaniimis bilgileri icermekte olup, s6z
konusu veriler kesin olarak dogrulanmamis oldugundan raporun dogru ve eksiksiz bilgiler icerdigi
garanti edilmemektedir. isbu raporda yer alan bilgilerin herhangi birinin dogrulugu veya eksiksizligi
konusunda acik veya zimni higbir garanti veya taahhit verilmemektedir. C&W bu baglamda raporun
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icerigini okuyan kimselere veya herhangi bir Giglincli tarafa herhangi bir sorumluluk Gstlenmeyecektir.

Isbu raporda verilen tim fikirler degiskenlik gosterebilir. Raporun tamami veya kismen
cogaltilabilmesi C&W'in dnceden yazili iznine tabi olacaktir. C&W ya da ilgili herhangi bir sirket
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tarafindan daha fazla bilgilendirme mesajlari almak istemiyorsaniz, kisisel bilgileriniz ile birlikte konu
kismina “Unsubscribe” yazarak unsubscribe@eur.cushwake.com adresine e posta gonderebilirsiniz.
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